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股市观点

7月14日，截至收盘，沪指涨0.27%报3519.65点，
深证成指跌0.11%报10684.52点，沪深北三市合计成
交14812亿元。

盘面上看，券商、地产、保险等板块走弱，造纸、电
力、医药、汽车等板块拉升，有色、银行、化工、石油等板
块上扬，人形机器人、黄金概念、创新药概念等活跃。

招商证券表示，上周A股市场整体走势偏强，主
要原因包括美股延续上行态势，科技龙头批量新高
带动A股相关产业链资产的上涨；同指数强相关的
权重方向，如非银金融等强势上攻，推动指数走强；
政策层面开展“反内卷”行动，具体细则有望逐步落
地，有助于缓解国内物价压力。近期A股市场持续
创下年内新高，随着业绩期到来，沿着半年报超预期
的方向进攻是胜率较高的选择。整体来看，A股半年
报业绩向好率高于去年同期，虽然整体盈利改善幅
度或有限，但结构性方向仍然值得布局，建议关注高
景气TMT领域、具有全球竞争力的中游制造、内需
领域和其他业绩预喜板块。 据证券时报网

结构性方向仍然值得布局

连续两个周末，外卖平台间的补贴“大战”持续上演。
消费者涌入各外卖平台领券，享受部分高折扣乃至“0元购”
商品带来的爽感；骑手在单子多、补贴高的情形下创收入纪
录，有骑手称一天赚1700元；门店订单激增，有商家提前闭
店不接新订单。

表面上看，这场由不同平台主导的价格战似乎实现了
多方共赢，但深入观察，这种以短期补贴为手段的竞争模式
背后，实则会把利润、运力、信任与商品同时推至临界点。“0
元购”让用户“喝不完”，却让门店“做不完”，骑手“送不完”，
平台“算不完”，隐藏着多重结构性问题和不可持续性问题。

首先，价格战并未真正带来价值创造，而是将资源从一
方转移到另一方，形成表面上的繁荣。消费者获得低价或
免单商品，平台借此提升用户活跃度和订单量，但商家却承
担了不少隐性成本。

其次，外卖价格战会加剧供应链的脆弱性和食品浪费
风险。两个周末均有“无人认领”的奶茶出现，若因没花钱
就不珍惜食物造成浪费，可不是外卖补贴免单的本意，也有
违当下社会对资源节约的共识。但可以想到的是，一些消
费者下单更多出于薅平台羊毛的心理，若非真实需求，便会
导致资源错配。

将目光转向骑手群体，他们虽在短期内受益于高补贴，
但整体收入的稳定性能否就此提升？配送费上涨伴随的是
劳动强度剧增，在高温天气下超负荷工作带来的安全隐患
不容忽视。另外，门店单子过多，出餐不及时，导致出现等
待订单时间过长、用户取消订单或投诉配送慢等问题，也会
让骑手的投入回报受到影响。

更重要的是，外卖价格战重塑了消费者的支付预期，形
成对低价的高度敏感。越来越多用户开始习惯多方比价，
只选择“最便宜选项”。如此无疑进一步压缩了商家的议价
空间，也会降低整个行业的利润率水平。平台用补贴“教
育”市场，却让客群对价格十分敏感，后续的提价难免会让
消费者不满。长期来看，这种价格导向将在一定程度上抑
制创新动力，同质化竞争加剧，最终损害的是用户体验。

“外卖大战”的本质，是平台对即时零售入口的争夺，但
商业竞争的终极目标应是实现多方共赢。持续进行的补贴
竞争证明，“0元购”狂欢可以制造峰值，但难以制造长期价
值。当补贴退潮，谁拥有更高效履约、更健康毛利、更稳定
品质，给到消费者以价格之外的更良好体验，谁才有资格留
在牌桌。否则，“无人认领”的奶茶堆积，就是行业交出的第
一份不及格答卷。 据红星评论

“0元购”狂欢留不下真正的赢家

今日热评

校门口石墩加装护栏引争议

日前，有网友发布
视频称，广东省岭南工
商第一技师学院门口的
石墩圆球，被加装了一
层“护甲”，原本看起来
就已经十分厚重的石
墩，瞬间变成了“装甲石
墩”，网友疑惑，到底这
样的石墩是用来防什么
的？有这个必要吗？

7月 14日，记者与
该学院取得联系。学校
学生管理科一名工作人
员回应称，确实是有给
石墩加装护栏这么一件事，但目的是出于保护学生的安全
角度考虑，由学校保卫科负责执行，至于是什么时间安装
的，她也不太清楚。

据封面新闻

嘉滨路化龙桥段焕新开放

山东一景区“凌晨数十人蒙眼行走”？

7 月 13
日，有市民反
映称，在山东
淄博文昌湖
景区，凌晨时
有数十人蒙
眼 列 队 行
走。一名目
击者告诉记
者，当时是在景区人行道上，一群人穿着统一的黄色和红
色衣服，蒙着眼手拉着绳子边播放说教录音边行走。

13日下午，红星新闻记者从淄博文昌湖省级旅游度假
区管理委员会某工作人员处获悉，当时是一家公司晚上在
搞环湖健步走活动，目前活动已经停止。 据红星新闻

7月12日，位于渝中区的“两江四岸”治理提升嘉
滨路化龙桥段项目，彩色步道与绿意盎然的岸线边坡
相得益彰。

“两江四岸”治理提升嘉滨路化龙桥段项目位于
嘉陵江南岸，东起嘉华大桥，西至红岩村大桥，岸线长
2.9公里，治理提升面积31.05万平方米。治理项目涵
盖滩涂区域消落带治理，岸线边坡、骑行道、休闲步道
提档升级，亲水平台和休闲广场提升，以及新建人行
天桥等。目前项目已建成开放，改善了滨江步行及游
览体验。 据新重庆-重庆日报

海关总署：个别国家滥施关税

7月14日上午，国务院新闻办公室召开新闻发布会，海
关总署副署长王令浚介绍今年上半年货物贸易进出口情况。

王令浚介绍，上半年，我国对190多个国家和地区进出
口实现增长，贸易规模超过500亿元的伙伴数量达到61
个，比去年同期增加了5个。

当前，个别国家滥施关税，违背国际贸易规则，给全球
经济发展带来严峻挑战，近期多个国际组织都下调了今年
全球的贸易增速。尽管面临外部不确定性，但多元稳定的
市场、创新优质的产品、应变求新的外贸主体，让我们有底
气、有信心、有能力应对各种风险挑战。 据央视新闻

全国仅招30名
18岁重庆妹儿，准女空飞！

今年，空军面向31个省（自治区、直辖市）高中毕
业生招收选拔第14批女飞行学员。来自西南大学附
属中学的18岁毕业生洪天润被空军航天大学录取，
成功进入全国“30名女飞行学员”名单。

7月13日下午，在两江新区西南大学附属中学校
举行的2025年度空军飞行学员录取通知书颁发仪式
上，空军招飞局成都选拔中心相关负责人向洪天润颁
发了空军航空大学录取通知书，并向西南大学附属中
学授予“空军招收飞行学员优质生源基地”牌匾。

“能够站在这里，我不敢相信！那看起来遥不可
及的梦想，居然真的从土里挣扎出新芽。”仪式现场，
手捧录取通知书，洪天润难掩激动地说道。

据新重庆-重庆日报

两江游
游轮行驶在朝天门两江交汇处。

据视觉重庆

每日一图

“““““““““““““““““““““““““““““““学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞学飞”””””””””””””””””””””””””””””””热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热热
77月月1212日日，，重庆市梁平机场重庆市梁平机场，，一架一架

载有教练和飞行学员的小型飞机正在起载有教练和飞行学员的小型飞机正在起
飞飞。。 据人民网据人民网

乌称俄军向机器人部队投降

乌克兰第3独立突击旅近日通过“电报”软件发布消
息称，在哈尔科夫地区，他们首次成功地仅凭无人机和自
杀式地面作战平台，迫使俄军士兵向无人装备投降。该通
报称：“历史上第一次，俄军士兵在纯粹由机器人系统发起
的进攻中投降。”

俄罗斯方面目前对上述说法暂无回应。 据央视新闻

7月14日，记者从市教委了解到，今年暑期，重庆
市学生资助管理中心继续开通学生资助热线电话，号
码为023-63611058，受理时间为7月15日-8月31
日工作日的工作时段，为大学新生特别是家庭经济困
难的大学新生提供资助政策咨询与帮助。

据新重庆-重庆日报

重庆大学生资助热线今日开通


